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Visao Geral
de Mercado

Dinamica de oferta e demanda por alimentos cria am-
biente favoravel para o Agronegdcio Globalmente,
crescimento populacional e aumento de renda alia-
dos a mudancas no padrdao de consumo irdo aumen-
tar materialmente a demanda por culturas agrico-
las nos proximos 30 anos.

Para suprir a crescente demanda por alimentos,

a agricultura precisara aumentar sua producao

em cerca de 60 no mesmo periodo em meio a
restricdes quanto a expansao e abertura de no-

vas areas. Além disso, a competi¢ao por recursos
naturais deve continuar a se intensificar, resultado
de fatores como aumento populacional expansao ur-
bana e mudancas climaticas.
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O Brasil esta bem posicionado para liderar

acdes que enderecem dois dos maiores de- V E M

safios do mundo: producdo de alimentos

e conservacao de recursos naturais. Muito

se fala sobre o pais ser o celeiro do mundo, J U N TO
uma vez que é um dos principais respon-

saveis pelo abastecimento mundial no que

tange a producdo de graos e ao fornecimen- FA Z E R
to de proteina animal, sendo o agronegdcio
cada vez mais reconhecido como um vetor

crucial do crescimento econdmico nacional. p Q R T E D C
g ™
Em 2021 o setor cresceu 8,36%, tendo F U I U R O

alcancado uma participacao de 27,4%
do Produto Interno Bruto do Brasil, o

maior indice em quase 20 anos. DO A( R O
\_ J
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Agronegocio
Brasileiro

Participacao Brasileira nos
rankings de Producao e
Exportacdes em 2020

Fonte: Cepea (Centro de Estudos Avangados em Economia Aplicada) da ESALQ/
Universidade de Sao Paulo e CNA (Confederacdo da Agricultura e Pecuaria do Brasil).
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Agronegocio
Brasileiro

ANAAN
WANAAN
WAAA
WANAN

Reservas de agua
doce abundante

Boa Infraestrutura
instalada e em
Expansao
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Ambiente Politico
Instavel

\J

Vantagens competitivas brasileiras contribuirao
para que o Brasil se consolide ainda mais como um
dos principais fornecedores globais de alimentos.

Vastas Areas Clima Favoravel Baixa incidéncia de

Disponiveis e Aptas Desastres Naturais
a Agriculturas

Leis Ambientais Expansdo de Possibilidade de
Rigidas terras Agricolas Matiplas Safras na
Sustentavel Mesma Area



Financiamento

A principal restricao ao cres-
cimento dos produtores bra-

sileiros é o acesso a linhas e ™~ e
de crédito.

Estimativas apontam para uma R$ 1 ’:I.I R$ 251
demanda ndo atendida por fi- TRILHAO =Y LH(’”)ES

nanciamentos de cerca de R$

DE PRODUCAO PLANO SAFRA

Com o Plano Safra mais enxuto,

o setor agro busca crédito junto
a instituicdes financeiras priva-
das e ao mercado de capitais.
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-strategia de
Investimento

Obtencdo de retornos atrativos por meio da
construcdo de um portfdlio diversificado com
exposi¢ao nas principais regides do agronego-
cio brasileiro, ao longo da cadeia produtiva dos
principais produtos agricolas brasileiros.

Estratégia de Investimento a Sottovento de-
senvolveu estratégias comerciais diferenciadas
para entender as demandas de produtores ru-
rais de diferentes culturas e regides do pais,
bem como de demais participantes da cadeia
produtiva, desde fornecedores de insumos a
agroindustrias e prestadores de servicos.
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-strategia de

Investimento

Custeio e
Preparagao
do Solo

A Sottovento prové soluc¢des financeiras para

atender demandas de capital de giro e inves-
timentos dos diversos elos da cadeia produti-

va do agronegdcio, buscando sempre oferecer
alternativas alinhadas ao ciclo operacional e /\ Financiamento
financeiro dos clientes ao mesmo tempo que b Ciclo de Compras
implementa rigido controle de risco, disciplina e Vendas

na alocacdo, diversificagdo e monitoramento

continuo da carteira de crédito.

—r=] Aquisicao de
T B q Maquinas e
L N n Implementos
—_— Agricolas

APRESENTACAO INSTITUCIONAL SOTTOVENTO 2023



Cobertura das principais culturas
e areas produtivas do Brasil

¢ MATO GROSSO

Maior produtor nacional de soja,
milho, algoddo e pecuaria do pais,
sendo também o lider em producdo
agricola no Brasil.

GOIAS e

Lider nacional em producdo de
sorgo e tomate e destaque nas
culturas de cana, soja, milho e
pecuaria.

¢ MATOPIBA

A producao agropecuaria do
Matopiba é marcada pelas grandes
colheitas de graos, especialmente
soja, milho e algodao.

SAO PAULO e

Responsavel por 20 PIB do
agronegocio brasileiro SP é o
maior produtor mundial de
cana, acucar e etanol e o maior
exportador mundial de laranja.
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A Sottovento conta também com uma equipe
multidisciplinar e altamente qualificada para
estruturar, gerir e distribuir instrumentos
financeiros e soluc¢des sofisticadas no
mercado de capitais.

Dentre os diversos produtos que estao
sendo desenhados e desenvolvidos pela
Sottovento:

Sottovento lll Fiagro
Direitos Creditorios

é o primeiro Fiagro a ser lancado.
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Sottovento Ill Fiagro
Direitos Creditorios

Fundo de investimentos em cadeias produtivas do agronegocio
registrado na Comissao de Valores Mobiliarios, exclusivo para a
aquisicao das carteiras de direitos creditérios, com governanca
composta por empresas com vasta experiéncia no mercado.

Através de estrutura proprietaria de originacdo de recebiveis
e gestdo de risco o Sottovento Il Fiagro Direitos Creditérios
é a opcao ideal para maximizar os ganhos, gerar beneficios e
mitigar riscos, oferecendo aos investidores qualificados uma
opc¢ao de investimento diferenciada e atualmente em rapida
expansao no mercado.

1"



FIAGRO

Visando atrair ainda mais investimentos para

alavancar a producdo no setor, ha pouco mais
de um ano, entrou em vigor a Lei n° 14.130/21,
que instituiu o Fundo de Investimento nas Ca-
deias Produtivas Agroindustriais , condominio
de natureza especial destinado a aplicacdao nos
ativos previstos no art. 20 A da referida lei.

Adicionalmente o registro dos Fiagros foi regu-
lamentado pela Comissdao de Valores Imobilia-
rios (“CVM") por meio da Resolu¢do n° 39 de 13
de julho de 2021.
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FIAgro Vantagens e Beneficios

DIVERSIFICACAO

Alocacdo em diferentes ativos do mercado agroindus-
trial, como imdveis rurais, participacdo em sociedades
e ativos financeiros que integrem a cadeia produtiva
agroindustrial, o que resulta em oportunidades de ga-
nhos diferenciados, assim como a reducdo do risco glo-
bal da carteira.

FACILIDADE

Estrutura operacional simplificada e transparente que
possibilita a aplicagdo dos recursos em ativos das ca-
deias produtivas agroindustriais sem a necessidade de
desembolsar todo o valor normalmente exigido para in-
vestimento em um ativo financeiro.

GESTAO

Todo o conjunto de tarefas ligadas a administracao e
gestdao dos ativos é realizada por equipe profissional
com capacitacdo técnica e regulada pela CVM.

LIQUIDEZ

Possibilidade de negociacdo das cotas na bolsa de valores ou
mercado de balcdo organizado.

TRIBUTACAO

Para cotistas PFs, ha a isencdo do IRRF e come cotas em re-
lacdo aos rendimentos distribuidos pelo Fiagro. Ressalte se
que, para o contribuinte ter direito a isencdo, é necessario
que sejam cumpridos os requisitos estabelecidos pela legis-
lacdo do Fiagro, quais sejam:

(1) as cotas do fundo devem ser negociadas na bolsa de valo-
res ou mercado de balcdo organizado;

(II) o fundo deve ter no minimo 50 cotistas;

(1) o fundo ndo pode ter cotistas que detenham mais de 10%
mais de 10% da totalidade das cotas do
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OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO PRIMARIA
DE COTAS DA PRIMEIRA EMISSAO DO

SOTTOVENTO [l CA
PRODUTIVAS FIA
DIREITOS CREDITC

Gestora / Consultoria Agente de
Administradora / Especializada Cobranca
Custodiante

*LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A

OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO SOBRE FATORES DE RISCO



Disclaimer

Este material publicitario (“Material Publicitario”) foi preparado pela FIDD Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (“Coordenador Lider”),
na qualidade de coordenadora da oferta, com finalidade exclusivamente informativa e para fins de suporte as apresentacdes relacionadas a distri-
buic3o primaria de cotas da primeira emissdo do SOTTOVENTO Il CADEIAS PRODUTIVAS FIAGRO DIREITOS CREDITORIOS (“ oferta”,” cotas”, “primeira
emissdo” e “ respectivamente), com esforgos restritos de distribui¢ao, conforme a Instru¢cao CVM 476 09.

Este material publicitario apresenta informacdes resumidas e ndo € um documento completo, de modo que os potenciais investidores devem ler o regula-
mento do fundo, incluindo seus anexos e documentos incorporados por referéncia (“ em especial a se¢ao “Fatores de Risco” do regulamento, para avaliacdao
dos riscos a que o fundo esta exposto, bem como aqueles relacionados a oferta e as cotas, os quais devem ser considerados para a tomada de decisdo de
investimento nas cotas. Conforme previsto no artigo 6 ° da Instru¢do CVM 476 09 a oferta esta automaticamente dispensada de registro de distribuicdao
publica perante a CVM, bem como do atendimento dos requisitos e procedimentos normalmente observados em ofertas publicas de valores mobilidrios
registrados perante a CVM, com os quais os investidores usuais do mercado de capitais possam estar familiarizados.

As Cotas serdo objeto de oferta destinada exclusivamente a investidores profissionais, nos termos definidos na instru¢do CVM 476 09 e na instruc¢do
CVM n° 539 13 (“investidores profissionais”), os quais devem ter conhecimento sobre o mercado financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua
propria analise, avaliacdo e investigacao independentes sobre o Fundo e suas atividades e situacao financeira. Este material publicitario foi preparado
exclusivamente como material de suporte as apresentac¢des a potenciais investidores profissionais, relacionadas a oferta, e ndo implica, por parte do
coordenador lider, nenhuma declaracdo ou garantia com relacdo as informag¢des aqui contidas ou julgamento sobre a qualidade do fundo, dos ativos
gue comporao a carteira do fundo ou das cotas. O coordenador lider e seus representantes ndo se responsabilizam por quaisquer perdas, danos
ou prejuizos que possam advir como resultado de decisdo de investimento, pelo investidor profissional, tomada com base nas informag¢des contidas
neste material publicitario. As declara¢cdes tém como base crencgas e suposi¢des do fundo tomadas no seu melhor conhecimento e informacdes a que
o fundo atualmente tem acesso.

Qualquer decisao de investimento pelos investidores devera basear se uUnica e exclusivamente nas informac8es contidas no regulamento do Fun-
do, que contera informacdes detalhadas a respeito da oferta das cotas do fundo. Suas atividades, situacdo econdmico financeira e demonstracdes
financeiras e dos riscos relacionados a fatores macroecondmicos, aos setores de atuacao e as atividades do fundo. As informacdes contidas neste
material publicitario ndo foram conferidas de forma independente pela administradora. O presente material publicitario ndo constitui oferta e/ou
recomendacdo e/ou solicitacao para subscri¢ao ou compra de quaisquer valores mobiliarios As informacdes nele contidas ndo devem ser utilizadas
como base Unica para a decisdo de investimento em valores mobilidrios. Recomenda se que os potenciais investidores consultem, antes da tomada
de decisao relativa a aquisicao de cotas no ambito da oferta, as informac¢8es contidas no regulamento, seus préprios objetivos de investimento e seus
proprios consultores e assessores.
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Disclaimer

A presente Oferta ndo conta com registro perante a CVM, ndao havendo por parte dela qualquer garantia de veracidade das informac¢fes prestadas
ou julgamento sobre a qualidade das cotas, do fundo e das demais instituicdes prestadoras de servi¢os a rentabilidade alvo nao representa e nem
deve ser considerada, sob qualquer hipotese, como promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade.

A oferta sera registrada para informar a base de dados da Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ nos termos
do paragrafo unico do artigo 4 do “Codigo ANBIMA de regulacdo e melhores praticas para ofertas publicas”, atualmente em vigor (“Coédigo ANBIMA”),
exclusivamente para fins de envio de informac¢des para a base de dados da ANBIMA. Neste sentido, (ndo foi preparado prospecto com informacdes
sobre o fundo, os ativos que comporao a carteira do fundo e as cotas ii nenhum documento referente a oferta, incluindo, sem limitacao, o presente
material publicitario, foi ou sera registrado e/ou revisado pela CVM.

Informacdes detalhadas sobre o fundo podem ser encontradas no regulamento, que se encontra disponivel para consulta no site da CVM www.cvm.
gov.br (neste website acessar “fundos de investimentos”, clicar em “fundos registrador” digitar o nome do fundo no primeiro campo disponivel “ clicar
no link do nome do Fundo, nesta pagina clicar em “documentos eventuais” e, na pagina seguinte, clicar em “exemplar do regulamento”).

Nos termos da Instrucao CVM 476 09 as cotas estdo sujeitas a restricdes de negociacdo previstas na referida instrucdo e, por esta razdao, somente
poderdo ser negociadas entre investidores qualificados, nos termos do artigo 9 ° B da instrucdo CVM 539 13 em mercados regulamentados de valores
mobiliarios, depois de decorridos 90 (dias de sua subscricdo ou aquisicdo, observado o artigo 13 da instru¢ao CVM 476 09 os termos do regulamento
e da Instrucdo CVM 578 16 No ato da subscricao e integralizacao das Cotas, o Investidor Profissional assinard declaracao atestando, entre outros,
estar ciente de que (a oferta nao foi registrada na CVM e na ANBIMA ii as cotas estdo sujeitas as restricbes de negocia¢do previstas neste material
publicitario, nos documentos da oferta e na regulamentacdo aplicavel e (efetuou sua prépria analise com relacdo a capacidade de pagamento do fun-
do adicionalmente, conforme disposto no artigo 3 ° da instrucdo CVM 476 09 a Oferta somente sera apresentada a, no maximo, 75 (setenta e cinco)
investidores profissionais, sendo que as cotas somente poderao ser subscritas por, no maximo, 50 cinquenta investidores profissionais. A oferta das
cotas, em hipotese alguma, compreendera a busca de investidores através de lojas, escritorios ou estabelecimentos abertos ao publico, ou por meio
da utilizacdo de servicos publicos de comunicacao, tais como jornais, revistas, a imprensa, o radio, a televisdao, paginas abertas ao publico na rede
mundial de computadores ou estabelecimentos abertos ao publico.

AS INFORMACOES APRESENTADAS NESTE MATERIAL CONSTITUEM UM RESUMO DOS PRINCIPAIS TERMOS E CONDICOES DO FUNDO E DAS COTAS, OS QUAIS ESTAO
DETALHADAMENTE DESCRITOS NO REGULAMENTO ESTE MATERIAL NAO SUBSTITUI A LEITURA CUIDADOSA DO REGULAMENTO OS INVESTIDORES PROFISSIONAIS
DEVEM LER ATENTAMENTE O REGULAMENTO ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO ADICIONALMENTE, SUGERIMOS A LEITURA DAS INFORMACOES
FINANCEIRAS DO FUNDO ACOMPANHADOS DAS RESPECTIVAS NOTAS EXPLICATIVAS LEIA O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR.
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Disclaimer

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre a Oferta e este Material Publicitario poderdo ser obtidas junto ao Coordenador Lider.

A Oferta ndo é adequada aos Investidores Profissionais que:

(i) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos relacionados ao fundo, a oferta e/ou as cotas, em especial regulatérias, tributarias, negociais,
de investimentos e financeiras;

(ii) necessitem de liquidez consideravel com rela¢do as cotas, uma vez que a negocia¢ao das cotas no mercado secundario é restrita;

(iii) ndo estejam dispostos a correr o risco de a¢des de empresas de capital fechado, como as cotas e ( nao estejam dispostos a correr riscos do
setor de atuacdo do fundo.

FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DA EMPRESA DE CONSULTORIA, DE QUALQUER MECANISMO DE
SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO FGC ESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO DEVE, EM NENHUMA CIRCUNSTANCIA, SER CONSIDERADO UMA RECO-
MENDACAO DE SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS OS INVESTIDORES PROFISSIONAIS INTERESSADOS EM INVESTIR NAS COTAS NO AMBITO DA OFERTA
DEVEM TER CONHECIMENTO SOBRE O MERCADO FINANCEIRO E DE CAPITAIS SUFICIENTE PARA CONDUZIR SUA PROPRIA ANALISE, AVALIACAO E INVESTIGACAO
INDEPENDENTES SOBRE O FUNDO, BEM COMO SUAS RESPECTIVAS ATIVIDADES E SITUACAO FINANCEIRA, TENDO EM VISTA QUE NAO LHES SAO APLICAVEIS, NO
AMBITO DA OFERTA, TODAS AS PROTECOES LEGAIS E REGULAMENTARES CONFERIDAS A INVESTIDORES NAO PROFISSIONAIS E/OU A INVESTIDORES QUE INVES-
TEM EM OFERTAS PUBLICAS DE VALORES MOBILIARIOS REGISTRADAS PERANTE A CVM RECOMENDA SE AOS INTERESSADOS A ANALISE FINANCEIRA E JURIDICA
DA OFERTA E DO FUNDO E, PARA TANTO, OS INVESTIDORES DEVERAO CONTAR COM ASSESSORES PROPRIOS.
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Sottovento |l Cadeias Produtivas
Fiagro Direitos Creditorios

PARTICIPANTES:
Gestora / Administradora Consultoria Agente
/ Custodiante Especializada de Cobranca
Investidor Lider Assessoria Legal Auditoria Agéncia de Rating
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Sottovento Il Cadeias Produtivas

Fiagro Direitos Creditorios

Investidor Lider:

Sobre Noés

Fundado em 1994 o Grupo Downwind investe nos mais diversos seg-
mentos, com destaque para agronegdcio bioenergia real state tecno-
logia entre outros.

O grupo é liderado por Marcio Barbero empresario, administrador de
empresas, advogado e contador, empreendedor serial com longa car-
reira empresarial, atua também como conselheiro e como legal mentor
Participa intensamente da definicdo de estratégias de investimentos,
projetos de M&A e recuperacdo de empresas.

Conta com uma equipe multidisciplinar de especialistas nas areas
juridica financeira e de gestao empresarial para alavancar oportu-
nidades de investimentos em participa¢fes societarias Distressed
Assets e Turnaround.

Opera através de veiculo de investimento proprietario o FIP Downwind
Fundo de Investimento em ParticipacSes Multiestratégia, com investi-
mento em empresas com elevado potencial de crescimento por meio de
aquisicao de participacdes relevantes nos ativos, empregando gestao e
capital financeiro inicial para viabilizar operacdes de fusdes e aquisicdes,
objetivando agregar valor e expertise aos diversos negécios.

Em dez/21 o FIP alienou a totalidade de sua participacdo societaria na
Goias Bioenergia usina de etanol com capacidade de moagem de 1.5
milhdo de toneladas/ano e na Sottovento Agronegocios que concen-
trava investimentos na area de cultivo e producdo de cana de acucar,
com capacidade de produzir 300 mil toneladas/ano.

Neste momento, o grupo esta estruturando em conjunto com a FIDD
Administracdo de Recursos, Capital One e Barbero Advogados uma
familia de fundos sob a marca Sottovento Além do FIDC objeto des-
ta oferta, o Sottovento Il Ventures Fiagro Participa¢des sera voltado
a aquisicao de participacdes estratégicas em ativos de bioenergia e
energia renovavel.

O grupo estuda ainda o lancamento de um terceiro Fiagro para a area
imobiliaria, voltado para aquisicdo de terras, com foco em armazena-
gem de graos
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Caracteristicas da Oferta

Termos e condi¢des da Ta série de cotas seniores

Valor Total da Emissao R$ 45.000.000,00
Rentabilidade Alvo CDI + 6,00 % a.a.
Tipo de Condominio Fechado
Indeterminado
Prazo de Duracao do Fundo Modalidade
Modalidade da Oferta Oferta publica com esforgos restritos, nos
Oferta publica termos da Instru¢ao CVM 476/09
Prazo de Vencimento 36 meses
Prazo de Caréncia 12 meses
Amortizagoes (principal e juros) Trimestral, a partir do 150 més da data da

primeira integralizacao de cotas

indice de Subordinagao 10,00%
Geral Subordina Junior / PL total
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Estrutura do Fundo

-
Prospeccao e
Qualificacao de Clientes

A partir de uma rede de

originagdo proprietaria com
cobertura nos principais polos de
desenvolvimento do agronegécio
no Brasil atuamos com prospec¢ao
ativa e qualificacdo de clientes que
atendam a politica de investimento
do Fundo.

N\

J

-

Cessao de Créditos

As operac¢des que atendam
cumulativamente a politica de
investimento, condi¢des de
cessao e critérios de elegibilidade
sdo cedidas ao Fundo apos

nova valida¢ao do gestor e do
administrador.

N\

J
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Fluxo da Operacao

-

Background Check e
Analise de Crédito

Concluido o cadastro dos clientes
inicia se o processo de analise de KYC,
PLDFT e de crédito com metodologia
e sistemas desenvolvidos pela fintech
Ulend, que combinam parametros
quantitativos e qualitativos que
permitem concluir o processo em até
5 dias.

J

N\

Cobrancga

Relacionamento préoximo

com os clientes proporciona
monitoramento real e proativo da
adimpléncia e liquidez da carteira.
Eventos de atraso sdo tratados

de forma personalizada e com
atendimento humano por equipe
qualificada da Ulend.

Contratacao e
Formalizacao

Uma vez aprovado o crédito

do cliente as operagdes sao
viabilizadas através da emissao
de CPRs ou CCBs com diferentes
alternativas de mitigacao de risco,
sendo formalizadas integralmente
em ambiente digital e seguro.

J
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LEAD INVESTIDOR

Fundadaem 1994, o Grupo Downwind
investe nos mais diversos segmentos,
agronegobcios, bioenergia, startup,
tecnologia, entre outros.

Passando de orientada para orienta-
dora do mercado, com uma equipe
multidisciplinar analisamos oportu-
nidades e estruturacdo de investi-
mentos em Participacdes Societarias,
compra, alienagao, BTS, Distressed e
Turnaround.
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LEAD INVESTOR

Marcio Barbero

Empresario, Investidor,
Administrador de

Empresas, Advogado,

legal mentoring, fundador

do Downwind Group participa
intensamente da definicao de
estratégias de investimentos.

Reinaldo Zangelmi

Diretor na Downwind Group,
Membro do PRIME CLUB |
Conselheiro | Business Developer
| M&A | Startup Mentor &
Investor | Venture Builder | Socio
na Barbero Advogados
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CONSULTORIA
ESPECIALIZADA:

Capital One, Assessoria criada a
partir da unido de competéncias de
profissionais que acumulam vasta
experiéncia no mercado financeiro
em atividades de corporate finan-
ce, fusGes e aquisicdes, mercado
de capitais, fundos de investimen-
to e planejamento financeiro.

Estratégias de investimento imple-
mentadas tanto através de fundos
padronizados, bem como através
de veiculos de investimento cons-
truidos sob medida que proporcio-
nem retornos ndo relacionados aos
principais referenciais de mercado.
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Octavio Nascimento

Profissional com mais de vinte anos de experiéncia no mercado
financeiro e de capitais brasileiro com profundo conhecimento
de instrumentos e produtos financeiros e capacidade empreen-
dedora, destacando-se por conjugar diferentes modalidades de
operac¢Bes domésticas e internacionais para viabilizar solugdes
customizadas para clientes corporativos e investidores.

Rogério Saltes, CFP

Iniciou sua carreira no mercado financeiro em 1982, com passa-
gens pelo Bamerindus, BankBoston e Itad. Atuou como Gerente
de Investimentos na Corporate Desk do BankBoston por 10 anos,
chegando a Head Regional Sao Paulo Interior. Em 1997 ingressou
na area de Private Bank, com passagens pelos escritérios de Cam-
pinas, Rio de Janeiro e Sao Paulo, em posi¢des de Senior Banker e
Head de Segmentos High e Ultra-high Net Worth. Foi s6cio da JGP
Wealth Management responsavel pela abertura do escritério de
Séo Paulo. Foi sécio TAG Investimentos responsavel pela abertura
do escritério de Campinas e Interior de SP. Atualmente como s6cio
na fiduc, Capital One e St.James Planejamento Fiduciario.
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CRESCEMOS COMO FINTECH, MAS COM
INADIMPLENCIA DE BANCO TRADICIONAL

Empréstimos solicitados Financiados pela
Ulend e FIDC Ulend Faturamento entre

Porte das empresas e
produtores rurais que
financiamos.

Inadimpléncia dos Rendimento liquido de
ultimos 2 anos perdas da carteira nos
ultimos 24 me es




Ulend

Founders e Partners:

GRABRIEL
NASCIMENTO

Engenheiro
31 anos

UNESP, FGV Itau,
Ital BBA.

PARTNER

ANDRE
ZAGUETTE

Tecnologia

32 anos

Formado na Fatec,
tendo como principal
experiéncia a WYS.

BEATRIZ
ANTIBERO

Administradora
de Empresas

27anos

Insper Banco ABC
Itad BBA.

PARTNER

HENRIQUE
FERREIRA

Tecnologia

27 anos

Formado na Fatec,
tendo como principal
experiéncia a WYS.

PARTNER

LUCAS PRONI
27 anos

USP, INSPER, CFA,
[tad, Itau BBA.

PARTNER

JACKELINE
FONTANA

Advogada

28 anos

Rezende Andrade
Lainetti advogados.
Especializada em
recuperacdo de crédito.

PARTNER

AUGUSTO
MELCHER

26 anos

FGV, Itau BBA.
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Ulend

Melhor indice de inadimpléncia
entre as fintechs

4 N N N )
MAIOR BANCO UM DOS PRIMEIRO E MAIOR FINTECH
DA AMERICA PRINCIPAIS MAIOR P2P DO DE CREDITO COM
LATINA BANCOS DIGITAIS BRASIL RECEBIVEIS DE
CARTAO

3 anos 97 anos 23 anos 7 anos 8 anos

de operagao de operacao de operacao de operacao de operacao

3% o 3,3% 12,1% 30%

atrasos over 90 2'6 /0 atrasos over 90 atrasos over 90 atrasos over 90

atrasos over 90

(Ultimos 2 anos) (Ultimos 2 anos) (Ultimos 2 anos) (Ultimos 2 anos)

3,9%
atrasos over 60
(G4ltimos 2 anos)

5,5%

de inadimpléncia

de toda carteira

N\ AN J J J
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U I e n d Performance da Carteira de Crédito por Safra
(Carteira Total Plataforma Investidores + FIDC)

EVOLUCAO DA CARTEIRA | ABERTURA DO VALOR INADIMPLENTE (ATRASO > 60 DIAS) POR SAFRA TRIMESTRAL

EVOLUGCAODA CARTEIRA | INDICE DE INADIMPLENCIA POR SAFRA TRIMESTRAL (ATRASOS > 60 DIAS)
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U I d Principais Indicadores de Performance
e n da Carteira do FIDC Ulend

VALOR TOTAL DE OPERAGOES E TICKET MEDIO (POR SAFRA) PRAZO E TAXA MEDIA (CARTEIRA CONSOLIDADA)

PRAZO E TAXA MEDIA (CARTEIRA CONSOLIDADA) DISTRIBUICAO DAS PARCELAS VENCIDAS POR PRAZO
(CARTEIRA CONSOLIDADA)
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U Ie nd Principais Indicadores de Performance
da Carteira do FIDC Ulend

CONCENTRAGAO POR SACADO (ACUMULADO DA CARTEIRA) DISTRIBUIGAO POR SETOR (CARTEIRA CONSOLIDADA)
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Estrutura do Fundo

Politica de Investimentos

O fundo alocara seus recursos, preponderantemente, na aquisi¢cdo de direitos creditérios elegiveis e/ou de
ativos financeiros, observadas as restri¢cdes previstas na instru¢cdo CVM n° 356 e neste regulamento.

Ap06s 90 (dias do inicio de suas atividades, o fundo devera ter alocado, no minimo, 50 cinquenta por cento) do
seu patrimdnio liquido na aquisi¢cao de direitos creditorios elegiveis, podendo a CVM, a seu exclusivo critério,
prorrogar tal prazo por igual periodo, mediante requerimento justificado apresentado pela administradora. A
parcela do patriménio liquido do fundo que ndo estiver alocada em direitos creditérios.

Elegiveis podera ser aplicada, isolada ou cumulativamente, nos seguintes ativos financeiros:

a) Titulos de emissao do Tesouro Nacional;
b) Titulos de emissdao do BACEN;

c) Operacdes compromissadas, desde que tais opera¢des tenham como lastro titulos de emissao do Te-
souro Nacional e/ou BACEN e

d) Cotas de fundos de investimento e cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento

de renda fixa ou referenciado a Taxa DI, inclusive administrados e/ou geridos pela sdministradora ou pela
gestora, que sejam abertos e de longo prazo, com liquidez diaria.
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Estrutura do Fundo

Condic¢des de Cessao

Em cada cessao de direitos creditérios ao fundo a GESTORA devera verificar, previamente a cessao, se os di-
reitos creditérios, considerando pro forma a cessao dos direitos creditérios oferecidos ao fundo, atendem as
seguintes condic¢des de cessao:

I, O direito creditério ndo podera estar vencido / inadimplido;

ii. O devedor do direito creditorio ndo podera estar em recuperacdo judicial;

iii. O prazo minimo entre a data da cessao e o vencimento do direito creditorio devera ser superior a 05
(cinco) dias;

iv. O Devedor ndao podera possuir operacdes em inadimpléncia com o fundo;

v.  No caso de CCBs, recebiveis performados (duplicatas) e CPRs originados na plataforma da Ulend, o deve-
dor dos direitos creditérios cedidos aofundo ndo podera possuir operacdes em atraso com o Cedente;
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Estrutura do Fundo

Condic¢des de Cessao

Em cada cessdo de direitos creditérios ao fundo a GESTORA devera verificar, previamente a cessao, se 0s
direitos creditérios, considerando pro forma a cessao dos direitos creditérios oferecidos ao fundo, aten-

dem as seguintes condicdes de cessdo:

vi.  Tipos de direito creditorio de devedor pessoa juridica: CCBs, recebiveis performados (duplicatas), CPRs,
ou qualquer outro titulo representativo de crédito originado na plataforma da Ulend, com ou sem garantia;

vii. Tipos de direito creditorio devedor pessoa fisica: CPRs com garantia de imoével ndo operacional, com
laudo de avaliacdo, e LTV maximo de 80% (oitenta por cento) considerando o valor de venda forcada do
imovel. Sera permitido financiar CPR sem garantia real para devedor pessoa fisica, desde que a exposi¢ao
maxima do Fundo nesses ativos nao seja superior a 5% (cinco por cento) do patriménio liquido;

viii. Ainda que o fundo possa adquirir direitos creditérios com ou sem garantias, a carteira de crédito devera
ter um valor minimo de garantias de modo que o ltv total ndo seja superior a 400% (quatrocentos por cento);
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Estrutura do Fundo

Condic¢des de Cessao

Em cada cessdo de direitos creditorios ao Fundo a GESTORA devera verificar, previamente a cessao, se os direitos
creditérios, considerando pro forma a cessdo dos direitos creditorios oferecidos ao fundo, atendem as seguintes
condi¢Bes de cessao:

ix. os devedores deverdo ser predominantemente pessoa juridica, podendo, no maximo, 50% (cinquenta por
cento) do patrimdnio liquido do fundo estar exposto em devedores pessoa fisica que sejam comprovadamente
produtores rurais. a exposicdo maxima por devedor pessoa juridica sera de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por
cento) do patriménio liquido do fundo, exceto para os casos onde o fundo detiver garantias do devedor, podendo
a exposicao maxima ser elevada a:

a) até 2% (dois inteiros por cento) com garantias de aplicacdo financeira com LTV maximo de 400% (quatrocentos
inteiros por cento);

b) até 1,8% (um inteiro e oito décimos por cento) com garantas de recebiveis performados com LTV maximo de
150% (cento e cinquenta inteiros por cento);

c) 2% (dois inteiros por cento) com garantias reais (veiculos ou imoveis com a alienacao fiduciaria) com LTV maxi-
mo de 120% (cento e vinte inteiros por cento); e

d) 3% (trés inteiros por cento) com garantias reais (veiculos ou imoveis com a alienacao fiduciaria) com LTV maxi-
mo de 80%(oitenta inteiros por cento).

A exposicao maxima por devedor pessoa fisica sera de 1% (um inteiro por cento) do patriménio liquido, podendo
ser elevada para 2% (dois inteiros por cento) caso o fundo detenha garantia imobiliaria real (imdével com alienacao
fiduciaria e Itv inferior a 80% (oitenta por cento).

Devera haver um prazo inicial de 180 (cento e oitenta) dias para enquadrar a exposi¢cao do FUNDO por Devedor.
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Estrutura do Fundo

Condic¢des de Cessao

Em cada cessdo de direitos creditérios ao fundo a GESTORA devera verificar, previamente a cessao, se os direitos
creditérios, considerando pro forma a cessdo dos direitos creditorios oferecidos ao fundo, atendem as seguintes
condi¢Bes de cessao:

X. O Fundo podera ter até 10% (dez por cento) do patrimdnio liquido em duplicatas, sendo que:

a.  Limite por cedente: o valor total de duplicatas de um mesmo cedente podera ser de até 0,75% (setenta e
cinco centésimos por cento) do patrimdnio liquido do fundo, desde que os titulos de um mesmo devedor nao so-
mem valor superior a 0,375% (trezentos e setenta e cinco milésimos por cento) do patriménio liquido do fundo.
b.  As duplicatas deverdo ter prazo maximo de 90 (noventa) dias corridos;

xi. o fundo ndo podera adquirir direitos creditorios de cedente ou devedor que tenha um indice de recompra

igual ou superior a 20% (vinte por cento) dos direitos creditérios cedidos ao fundo nos 60 (sessenta) dias imedia-
tamente anteriores a cessao pretendida.
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Estrutura do Fundo

Condic¢des de Cessao

Em cada cessdo de direitos creditérios ao fundo a GESTORA devera verificar, previamente a cessao, se os di-
reitos creditérios, considerando pro forma a cessdo dos direitos creditérios oferecidos ao fundo, atendem as
seguintes condicdes de cessao:

xii. o fundo podera alocar, no maximo, 35% (trinta e cinco por cento) do patrimdnio liquido, do dia util imedia-
tamente anterior, em direitos creditérios de longo prazo com vencimento entre 732 (setecentos e trinta e dois)
e 1460 (um mil quatrocentos e sessenta) dias, desde que os créditos:

a.  Possuam garantia real de imével; e
b. Possuam LTV inferior a 80% (oitenta por cento).

xiii. sejam originados de operacdes realizadas com cedentes que tenham domicilio ou sede no pais, no se-
tor do agronegocio, nos segmentos industrial, comercial, imobiliario, financeiro, hipotecario, de arrendamento
mercantil e de servicos em geral;

Xiv. ataxa minima dos direitos de crédito a serem cedidos devera ser igual ou superior a taxa DI + 10% (dez por
cento) ao ano;

xv. A taxa média dos direitos créditos da carteira do fundo devera ser de no minimo CDI+10% (dez por cento)
ao ano;
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Estrutura do Fundo
Critérios de Elegibilidade

Adicionalmente as Condic¢Bes de Cessao descritas acima, todos os Direitos Creditérios deverdo atender cumu-
lativamente aos Critérios de Elegibilidade a seguir relacionados que deverao ser validados pelo CUSTO DIANTE
previamente a cessao ao Fundo:

i os Cedentes cujos Direitos de Crédito forem originados na plataforma da Ulend devem ser pessoas juridi-
cas com inscricao no CNPJ;

ii.  os Direitos Creditorios ndao poderdo estar vencidos e inadimplidos quando da sua cessdo para o FUNDO.
iii. devem ser representados por duplicatas, cédulas de crédito bancario, cédulas do produtor rural ou
qualquer outro titulo representativo de crédito originados na plataforma da Ulend:

iv. o Direito Creditorio deve ter valor unitario minimo de R$ 100,00 (cem reais);

V. o Direito Creditério ter valor unitario maximo de R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), observado o li-
mite de concentracdo;

vi. o Direito Creditoério ter prazo de vencimento minimo de 5 (cinco) dias; e

vii. 0 prazo médio ponderado da carteira de Direitos de Crédito nao podera exceder 1080 dias, calculado, pro
forma, antes de qualquer aquisi¢ao pretendida pelo Fundo.
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Estrutura do Fundo

Fatores de Risco

O fundo podera realizar aplicacdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu patrimdénio. A carteira
do fundo e, por consequéncia, seu patrimdnio, estdo submetidos a diversos riscos, dentre os quais, exemplifi-
cativamente, os analisados abaixo. O investidor, antes de adquirir cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de
risco abaixo descritos, responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento:

1. Risco da covid-19 e de pandemia: o surto de doencas transmissiveis, como o surto de coronavirus (covid-19)
em escala global iniciado a partir de dezembro de 2019 e declarado como pandemia pela organizacdao mundial
da saude em 11 de mar¢o de 2020, pode afetar as decisdes de investimento e podera resultar em volatilidade
esporadica nos mercados de capitais globais. Além disso, esses surtos podem resultar em restricdes as viagens
e transportes publicos, fechamento prolongado de locais de trabalho, interrup¢des na cadeia de suprimentos,
fechamento do comércio e reducdo de consumo de uma maneira geral pela popula¢ao, além da volatilidade no
preco de matérias primas e outros insumos, o que podem ter um efeito adverso relevante na economia global
e/ou na economia brasileira, fatores que conjuntamente exercem um efeito adverso relevante na economia
global e na economia brasileira. Qualquer mudang¢a material nos mercados financeiros ou na economia brasi-
leira como resultado desses eventos pode afetar material e adversamente os negdcios, a condi¢ao financeira,
os resultados das operacdes e a capacidade de originacao de operacdes de crédito corporativo em empresas do
segmento de middle market ou corporate e de pagamento das obrigacdes pelos devedores de direitos credito-
rios, por consequéncia, podera impactar negativamente a rentabilidade das cotas do fundo.
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Estrutura do Fundo

Fatores de Risco

O fundo podera realizar aplicacdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu patrimdénio. A carteira
do fundo e, por consequéncia, seu patrimdnio, estdo submetidos a diversos riscos, dentre os quais, exemplifi-
cativamente, os analisados abaixo. O investidor, antes de adquirir cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de
risco abaixo descritos, responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento:

2.  Risco de crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou principal
pelos emissores dos ativos ou pelas contra partes das operacdes do fundo, podendo ocasionar, conforme o
caso, a reduc¢ao de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operacfes contratadas e nado liquida-
das. Alteracdes e equivocos na avaliacdo do risco de crédito do emissor podem acarretar oscilacdes no preco de
negocia¢ao dos titulos que compdem a carteira do fundo.

Risco de liquidez: consiste no risco de reduc¢do ou inexisténcia de demanda pelos ativos integrantes do fundo
nos respectivos mercados em que sao negociados, devido a condi¢des especificas atribuidas a esses ativos ou
aos proprios mercados em que sao negociados. Em virtude de tais riscos, a gestora podera encontrar dificulda-
des para liquidar posi¢cdes ou negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a
estratégia de gestao adotada para o fundo, o qual permanecera exposto, durante o respectivo periodo de falta
de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos e as posi¢cdes assumidas em mercados de derivativos, se
for o caso, que podem, inclusive, obrigar a gestora a aceitar descontos nos seus precos, de forma a realizar sua
negociacdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento ou nos respectivos suplementos.
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Estrutura do Fundo

Fatores de Risco

O fundo podera realizar aplicacdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu patrimdénio. A carteira
do fundo e, por consequéncia, seu patrimdnio, estdo submetidos a diversos riscos, dentre os quais, exemplifi-
cativamente, os analisados abaixo. O investidor, antes de adquirir cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de
risco abaixo descritos, responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento:

4.  Risco de derivativos: ainda que o fundo utilize derivativos exclusivamente para prote¢dao das posi¢cdes a vista,
existe o risco de a posi¢cao nao representar um hedge perfeito ou suficiente para produzir os efeitos almejados (evitar
ou reduzir perdas), o que pode provocar perdas aos cotistas e colocar em risco o patriménio do fundo.

5. Risco de descontinuidade: o fundo podera ser liquidado antecipadamente, entre outras hipoteses, ao tér-
mino do prazo de resgate das respectivas séries de cotas ou, ainda, em decorréncia das amortizacdes antecipa-
das, nos termos deste regulamento. Deste modo, 0s cotistas terdo seu horizonte para investimento reduzido e
poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remunerac¢ao proporcionada pelo fundo,
nao sendo devida pelo fundo, pela administradora, pelo custo diante, pelo coordenador lider ou pela gestora,
todavia, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.
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Estrutura do Fundo

Fatores de Risco

O fundo podera realizar aplicacdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu patrimdénio. A carteira
do fundo e, por consequéncia, seu patrimdnio, estdo submetidos a diversos riscos, dentre os quais, exemplifi-
cativamente, os analisados abaixo. O investidor, antes de adquirir cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de
risco abaixo descritos, responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento:

6.  Risco de mercado: consiste no risco de flutua¢des nos precos e na rentabilidade dos ativos do fundo, os quais
sdo afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteracdes politicas, econémicas e fiscais. Esta
constante oscilagcdao de precos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de
emissao e/ou contabiliza¢cdo, podendo acarretar volatilidade das cotas e perdas aos cotistas.

7.  Risco de concentracdo: o risco associado as aplica¢cdes do fundo é diretamente proporcional a concentra-
¢do das aplicagdes. Quanto maior a concentracao das aplica¢des do fundo em um unico emissor de titulos, ou
em direitos creditérios cujo devedor seja um Unico devedor, maior sera a vulnerabilidade do fundo em relacdo
ao risco de crédito desse emissor ou devedor.

8.  Risco de concentracdo em poucos cedentes: os direitos creditorios a serem cedidos ao fundo poderao sé-
-lo por poucos cedentes. A aquisicdo de direitos creditorios originados por poucos cedentes pode comprometer
a continuidade do fundo, em func¢ao da nao continuidade da concessao de crédito pelos cedentes aos devedo-
res e da capacidade destas de originar direitos creditorios elegiveis.
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Estrutura do Fundo

Fatores de Risco

O fundo podera realizar aplicacdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu patrimdénio. A carteira
do fundo e, por consequéncia, seu patrimdnio, estdo submetidos a diversos riscos, dentre os quais, exemplifi-
cativamente, os analisados abaixo. O investidor, antes de adquirir cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de
risco abaixo descritos, responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento:

Carteira do fundo: uma vez que os direitos creditorios adquiridos ou subscritos pelo fundo poderao ter sido
objeto de processos de origem diversos e distintos, os investimentos do fundo em direitos creditérios estardo
sujeitos a uma série de fatores de risco peculiares a cada operacdo de cessao de direitos creditérios ao fundo,
0s quais poderdo impactar negativamente os resultados do fundo, inclusive com relacao:

(1) aos critérios adotados pelos originadores dos direitos creditorios e pelos cedentes para a criacdo dos direitos
creditorios;

(2) aos negdcios e a situacao patrimonial e financeira dos devedores;

(3) a possibilidade de os direitos creditorios serem alcancados por obrigacdes dos devedores ou de terceiros,
inclusive em decorréncia de pedidos de recuperacdo judicial ou de faléncia, ou planos de recuperacao extraju-
dicial, ou em outro procedimento de natureza similar;

(4) a eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria que possam afetar adversamente a validade da cons-
tituicdo e da cessao dos direitos creditérios, bem como o comportamento do conjunto dos direitos creditérios
e os fluxos de caixa a serem gerados;

(5) a eventos especificos com relacdo a operacao de cessao de direitos creditorios ao fundo que possam dar
ensejo ao inadimplemento ou determinar a antecipacdo, liquidacdo ou amortizacdao dos pagamentos.
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Estrutura do Fundo

Fatores de Risco

O fundo podera realizar aplicacdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu patrimdénio. A carteira
do fundo e, por consequéncia, seu patrimdnio, estdo submetidos a diversos riscos, dentre os quais, exemplifi-
cativamente, os analisados abaixo. O investidor, antes de adquirir cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de
risco abaixo descritos, responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento:

Dessa forma, os direitos creditorios que vierem a ser adquiridos pelo fundo poderao ser originados com base
em politicas que nao assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua originacao e/ou formaliza¢do, o que po-
dera dificultar ou até mesmo inviabilizar a recuperacao de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes
aos referidos direitos creditorios integrantes da carteira pelo fundo. Além disso, ndo ha histérico da carteira de
direitos creditorios do fundo;

O que faz com que a analise do investimento no fundo deva ser criteriosa, levando em consideracdo o risco de

perdas e prejuizos na recuperacdo dos direitos creditérios; e (6) os direitos creditorios inadimplidos podem ter
diferentes curvas de recuperacao em funcdo das modalidades das garantias;

APRESENTAGCAO INSTITUCIONAL SOTTOVENTO 2023 *LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO SOBRE FATORES DE RISCO 42



Estrutura do Fundo

Fatores de Risco

O fundo podera realizar aplicacdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu patrimdénio. A carteira
do fundo e, por consequéncia, seu patrimdnio, estdo submetidos a diversos riscos, dentre os quais, exemplifi-
cativamente, os analisados abaixo. O investidor, antes de adquirir cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de
risco abaixo descritos, responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento:

10. Risco decorrente dos critérios adotados pelos cedentes para concessao de crédito: os direitos creditorios
que serdo adquiridos pelo fundo terdo processos de origem e politicas de concessao de crédito variados e dis-
tintos, pelo fato de o fundo ter a faculdade de adquirir direitos creditérios de varios cedentes. Para assegurar
que os cedentes, no minimo, tenham a mesma politica de crédito adotada pelo fundo ao analisar os direitos cre-
ditérios ofertados, a gestora monitora a concessdo de crédito dos cedentes aos devedores e, antes de qualquer
cessao para o fundo, procede a analise de crédito dos cedentes e do devedor responsavel pelo pagamento de
cada direito de crédito ofertado ao fundo. Contudo, ainda que a gestora submeta todas as propostas recebidas
aos procedimentos constantes de sua politica interna de concessdo de crédito e a referida proposta seja ao final
aprovada por satisfazer critérios objetivos, ndo ha garantia de que os devedores honrardao seus compromissos.
caso 0s compromissos assumidos pelos devedores ndao sejam devidamente cumpridos, a rentabilidade das
cotas seniores e das cotas mezanino podera ser afetada adversamente. Ademais, é possivel que ocorra falhas
operacionais no momento de analise do risco de crédito do devedor de direitos creditorios cedidos ao fundo.
Essas falhas operacionais poderao dificultar, ou mesmo impedir, a efetiva cobranca dos direitos creditorios ce-
didos ao fundo, o que podera afetar negativamente a rentabilidade.
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Estrutura do Fundo

Fatores de Risco

O fundo podera realizar aplicacdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu patrimdénio. A carteira
do fundo e, por consequéncia, seu patrimdnio, estdo submetidos a diversos riscos, dentre os quais, exemplifi-
cativamente, os analisados abaixo. O investidor, antes de adquirir cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de
risco abaixo descritos, responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento:

11. Risco de crédito relativo aos ativos financeiros: decorre da capacidade dos emissores dos ativos finan-
ceiros ou das contra partes do fundo em operacdes com tais ativos. Alteracdes no cenario macroecondmico
que possam comprometer a capacidade de pagamento, bem como altera¢des nas condi¢Bes financeiras dos
emissores dos referidos ativos ou na percepcao do mercado acerca de tais emissores ou da qualidade dos
créditos, podem trazer impactos significativos aos precos e liquidez dos ativos desses emissores, provocando
perdas para o fundo e para os cotistas. Ademais, a falta de capacidade ou disposicdo de pagamento de qual-
quer dos emissores dos ativos ou das contra partes nas operacdes integrantes da carteira do fundo acarreta-
ra perdas para o fundo, podendo este, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos.

12. Risco relativo a flutuacao dos ativos financeiros: o valor dos ativos financeiros que integram a carteira do
fundo pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuacdes de precos e cota¢des de mercado. Em caso de
queda do valor dos ativos financeiros, o patriménio liquido do fundo pode ser afetado. A queda nos prec¢os dos
ativos financeiros integrantes da carteira do fundo pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de
que ndo se estenda por periodos longos ou indeterminados. Em determinados momentos de mercado, a vola-
tilidade bruscas no patriménio liquido do fundo.
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Estrutura do Fundo

Fatores de Risco

O fundo podera realizar aplicacdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu patrimdénio. A carteira
do fundo e, por consequéncia, seu patrimdnio, estdo submetidos a diversos riscos, dentre os quais, exemplifi-
cativamente, os analisados abaixo. O investidor, antes de adquirir cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de
risco abaixo descritos, responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento:

13. Risco relacionado a emissao de novas cotas: o fundo poder3, a qualquer tempo, emitir novas cotas, inde-
pendentemente de aprovacdo dos cotistas, observado o disposto no capitulo XV deste regulamento e os pro-
cedimentos exigidos pela instrucdo cvm n° 356. Na hipdtese de emissao de novas cotas, ndo sera assegurado
direito de preferéncia para os cotistas, podendo haver diluicdo dos direitos politicos dos titulares das cotas da
mesma classe que ja estejam em circulagdo na ocasido.

14. Risco relacionado a fatores macroeconémicos: o fundo também podera estar sujeito a outros riscos ad-
vindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da administradora, tais como a ocorréncia, no brasil ou no
exterior, de fatos extraordinarios ou situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica,
econdmica ou financeira que modifiqguem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financei-
ro e/ou de capitais brasileiro, incluindo varia¢des nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e de
mudancas legislativas, os quais poderao resultar em (1) perda de liquidez dos ativos que compdem a carteira do
fundo e (2) inadimpléncia dos emissores dos ativos e/ou devedores. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos para
0s cotistas e atrasos nos pagamentos das amortiza¢des.
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Estrutura do Fundo

Fatores de Risco

O fundo podera realizar aplicacdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu patrimdénio. A carteira
do fundo e, por consequéncia, seu patrimdnio, estdo submetidos a diversos riscos, dentre os quais, exemplifi-
cativamente, os analisados abaixo. O investidor, antes de adquirir cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de
risco abaixo descritos, responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento:

15. Risco de fungibilidade: os devedores serdo notificados pelos cedentes acerca da cessao realizada ao fun-
do, e serdo orientados a realizar os pagamentos dos direitos creditérios diretamente na conta do fundo. Na hi-
poOtese de o pagamento dos direitos creditdrios ser feito erroneamente em conta de titularidade dos cedentes e
ndo na conta do fundo, os cedentes terdao a obriga¢dao de repassar imediatamente o valor recebido para a conta
do fundo. O ndo cumprimento de tal obrigacao pode acarretar prejuizos no recebimento pelo fundo dos valores
decorrentes do pagamento dos direitos creditorios.

16. Risco decorrente da multiplicidade de cedentes (risco do originador): o fundo esta apto a adquirir direitos
creditérios de titularidade de multiplos cedentes. Tais cedentes poderdo ndo ser previamente conhecidas pelo
fundo, pela gestora e/ou pela administradora, pelo custo diante, de forma que eventuais problemas de natureza
comercial entre os cedentes e os respectivos devedores podem ndo ser previamente identificados pelo fundo,
pela gestora e/ou pela administradora, pelo custo diante. Caso os direitos creditérios cedidos ao fundo nao
sejam pagos integralmente pelos respectivos devedores em decorréncia de qualquer problema de natureza
comercial entre o devedor e o respectivo cedente, e 0os respectivos cedentes ndo restituam referidos direitos
creditdrios, os resultados do fundo poderao ser afetados negativamente.
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Estrutura do Fundo

Fatores de Risco

O fundo podera realizar aplicacdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu patrimdénio. A carteira
do fundo e, por consequéncia, seu patrimdnio, estdo submetidos a diversos riscos, dentre os quais, exemplifi-
cativamente, os analisados abaixo. O investidor, antes de adquirir cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de
risco abaixo descritos, responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento:

Além disso, o fundo esta sujeito aos riscos especificos de cada cedente, incluindo, por exemplo, e se aplicavel, os
riscos relacionados a natureza ciclica do de empresas do segmento de middle market ou corporate, aos custos,
suprimentos e concorréncia no mercado de atuacdo, riscos operacionais especificos de cada cedente, legislacdo
ambiental, efeitos da politica econdmica do governo. Na medida em que ha multiplos cedentes que ndo sdo
previamente conhecidas, ndo ha como identificar e individualizar previamente tais riscos.

17. Risco de originacao: o fundo deve adquirir preponderantemente direitos creditorios elegiveis. Entretanto,
nao ha garantia de que o fundo conseguira adquirir ou direitos creditérios elegiveis suficientes para fazer frente
a alocacdo minima de investimento prevista no artigo 7° acima. A existéncia do fundo, no tempo, dependera da
manutencdo dos fluxos de originacdo e de cessao de direitos creditérios elegiveis. Adicionalmente, a cessao de
crédito pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisdo judicial ou administrativa, afetando negativamen-
te o patriménio liquido do fundo. Apds a aquisi¢cdo pelo fundo, os direitos creditérios podem apresentar vicios
questionaveis juridicamente, podendo ainda apresentar irregularidades de forma ou conteudo.
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Estrutura do Fundo

Fatores de Risco

O fundo podera realizar aplicacdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu patrimdénio. A carteira
do fundo e, por consequéncia, seu patrimdnio, estdo submetidos a diversos riscos, dentre os quais, exemplifi-
cativamente, os analisados abaixo. O investidor, antes de adquirir cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de
risco abaixo descritos, responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento:

Assim, pode ser necessaria decisao judicial para efetivacdo do pagamento relativo a tais direitos creditérios
pelos devedores, ou, ainda, pode ser proferida decisdo judicial desfavoravel. Em qualquer caso, o fundo pode
sofrer prejuizos seja pela demora ou pela auséncia de recebimento de recursos.

18. Risco relacionado as condi¢des de cessdo e aos critérios de elegibilidade: ainda que os direitos creditorios
atendam a todas as condic¢Bes de cessao e a todos os critérios de elegibilidade, ndo é possivel assegurar que as
condi¢Bes de cessao e os critérios de elegibilidade previstos no regulamento serao suficientes para garantir a
satisfacdo e o pagamento dos direitos creditorios. Caso os direitos creditérios ndo sejam pontualmente pagos
pelos devedores ou os direitos creditérios ndo tenham a realizacdo esperada pelo fundo, o patriménio liquido
podera ser afetado negativamente.
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Estrutura do Fundo

Fatores de Risco

O fundo podera realizar aplicacdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu patrimdénio. A carteira
do fundo e, por consequéncia, seu patrimdnio, estdo submetidos a diversos riscos, dentre os quais, exemplifi-
cativamente, os analisados abaixo. O investidor, antes de adquirir cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de
risco abaixo descritos, responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento:

19. Riscos do mercado secundario: o fundo é constituido sob a forma de condominio fechado. Assim, ndo ha-
vera resgate de cotas, a ndo ser pelo término do prazo de duracdo de cada série de cotas ou da liquida¢do do
fundo, razao pela qual se, por qualquer motivo, o cotista resolver desfazer-se de suas cotas, tera de aliena-las no
mercado secundario de cotas de fundos de investimento, mercado esse que, no brasil, apresenta baixa liquidez,
0 que pode acarretar dificuldades na alienacdo dessas cotas e/ou ocasionar a aliena¢ao das cotas por um preco
que represente perda patrimonial ao investidor.

20. Risco de resgate das cotas em direitos creditérios: conforme o previsto neste regulamento, podera haver
a liquidacao do fundo em situa¢des predeterminadas. Se uma dessas situa¢des se verificar, as cotas poderdo
ser resgatadas em direitos creditdrios. Nessa hipdtese, os cotistas poderdo encontrar dificuldades para vender
os direitos creditérios recebidos do fundo ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos devedores dos
direitos creditorios.
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Estrutura do Fundo

Fatores de Risco

O fundo podera realizar aplicacdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu patrimdénio. A carteira
do fundo e, por consequéncia, seu patrimdnio, estdo submetidos a diversos riscos, dentre os quais, exemplifi-
cativamente, os analisados abaixo. O investidor, antes de adquirir cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de
risco abaixo descritos, responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento:

21. Risco relacionado ao regime de amortizacdo das cotas: conforme previsto neste regulamento, a amorti-
zacao de cotas estara sujeita a disponibilidade de caixa do fundo. Desta forma, qualquer amortizacao de cotas
dependera da disponibilidade de recursos liquidos no fundo para tal finalidade, sendo certo que as datas de
amortizacdo de cotas poderdo ser substancialmente diferentes daquelas esperadas pelos cotistas.

22. Risco de irregularidades nos documentos representativos do crédito: o custo diante, ou terceiro por ele
contratado, realizara a verificacdo da regularidade dos documentos representativos do crédito. Considerando
que tal verificacdo esta sujeita a falhas humanas e de sistemas, a carteira do fundo podera conter direitos cre-
ditérios cuja documentacao apresente irregularidades, o que podera obstar o pleno exercicio pelo fundo das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos direitos creditérios. O custo diante podera contratar empresa
especializada, de comprovada competéncia e idoneidade, para realizar a guarda fisica, manutencao, armazena-
mento, organizacao e digitalizacdo dos documentos representativos do crédito, a qual esta sob inteira respon-
sabilidade do custo diante, permanecendo a empresa como fiel depositaria dos documentos representativos do
crédito, ndo havendo, portanto, qualquer superposicao.
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Estrutura do Fundo

Fatores de Risco

O fundo podera realizar aplicacdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu patrimdénio. A carteira
do fundo e, por consequéncia, seu patrimdnio, estdo submetidos a diversos riscos, dentre os quais, exemplifi-
cativamente, os analisados abaixo. O investidor, antes de adquirir cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de
risco abaixo descritos, responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento:

23. Risco relacionado a falhas de procedimentos: falhas nos procedimentos de cobranca e controles internos
podem afetar negativamente a qualidade dos direitos creditérios e sua respectiva cobranca.

24. Risco de sistemas: dada a complexidade operacional propria dos fundos de investimento em direitos cre-
ditérios, ndo ha garantia de que as trocas de informacdes entre os sistemas eletronicos da administradora, do
custo diante e da gestora ocorrerdo livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a aqui-
sicao, cobranca ou realizacao dos direitos creditérios integrantes da carteira do fundo podera ser adversamente
afetada, prejudicando o desempenho do fundo.

25. Risco de entrega dos documentos representativos do crédito cedidos: os cedentes transferirdo ao custo
diante a totalidade dos documentos representativos do crédito, em até 15 (quinze) dias uteis contados da ces-
sao do respectivo direito de crédito ao fundo. Na hip6tese do ndo cumprimento do prazo acima, a cessao dos
direitos creditorios cujos documentos representativos do crédito ndo tiverem sido entregues sera resilida de
pleno direito.
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Estrutura do Fundo

Fatores de Risco

O fundo podera realizar aplicacdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu patrimdénio. A carteira
do fundo e, por consequéncia, seu patrimdnio, estdo submetidos a diversos riscos, dentre os quais, exemplifi-
cativamente, os analisados abaixo. O investidor, antes de adquirir cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de
risco abaixo descritos, responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento:

Desta forma, é possivel que nem todos os direitos creditérios ofertados e aprovados permane¢am na carteira
do fundo ap0s o respectivo ingresso do direito de crédito no fundo.

26. Risco de eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria: o fundo podera estar sujeito a riscos, exdge-
nos ao controle da administradora, advindos de eventuais restricdes futuras de natureza legal e/ou regulatéria
que podem afetar a validade da constituicdo e/ou da cessdo dos direitos creditorios para o fundo. Na hipotese
de tais restricdes ocorrerem, o fluxo de cessdes de direitos creditérios ao fundo podera ser interrompido, po-
dendo, desta forma, comprometer a continuidade do fundo e o horizonte de investimento dos cotistas. Além
disso, os direitos creditorios ja integrantes da carteira do fundo podem ter sua validade questionada, podendo
acarretar, desta forma, prejuizos aos cotistas.
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Estrutura do Fundo

Fatores de Risco

O fundo podera realizar aplicacdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu patrimdénio. A carteira
do fundo e, por consequéncia, seu patrimdnio, estdo submetidos a diversos riscos, dentre os quais, exemplifi-
cativamente, os analisados abaixo. O investidor, antes de adquirir cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de
risco abaixo descritos, responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento:

27. Risco de ndo obtencdo do tratamento tributario mais benéfico: a gestora envidara seus melhores esforcos
para que seja aplicado ao fundo e aos cotistas o tratamento tributario aplicavel aos fundos de longo prazo. No
entanto, em razdo de eventos que estdo fora do controle da gestora, incluindo, sem limitacao, as hipoteses de
liguidacao antecipada do fundo previstas neste regulamento, € possivel que o fundo e os cotistas ndo gozem
do tratamento tributario mais benéfico, atribuido a fundos de longo prazo. Tal situacdo podera acarretar um
impacto adverso na rentabilidade liquida decorrente do investimento nas cotas.

28. Risco de chamada de recursos para pagamento de despesas com a defesa dos direitos dos cotistas: caso
o fundo ndo possua recursos disponiveis suficientes para a ado¢ao e manutencao dos procedimentos judiciais
e extrajudiciais necessarios a cobranca dos direitos creditorios inadimplidos e dos ativos financeiros de sua
titularidade e a defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas, os cotistas reunidos em assembleia geral
poderdo aprovar aporte de recursos ao fundo para assegurar, se for o caso, a ado¢do e manutencdo dos proce-
dimentos acima referidos.
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Estrutura do Fundo

Fatores de Risco

O fundo podera realizar aplicacdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu patrimdénio. A carteira
do fundo e, por consequéncia, seu patrimdnio, estdo submetidos a diversos riscos, dentre os quais, exemplifi-
cativamente, os analisados abaixo. O investidor, antes de adquirir cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de
risco abaixo descritos, responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento:

Nesses casos, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pela administradora antes do
recebimento integral de tal adiantamento e da assuncdo pelos titulares das cotas do compromisso de prover
0S recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que o fundo venha a ser eventualmente
condenado. Na hipdtese de os cotistas ndo aprovarem referido aporte de recursos, considerando que a admi-
nistradora, o custodiante, os cedentes, a gestora, bem como os respectivos administradores, empregados e
demais prepostos nao se responsabilizardo por danos ou prejuizos sofridos em decorréncia da nao propositu-
ra ou prosseguimento de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de direitos, garantias e
prerrogativas do fundo, o patrimdnio do fundo podera ser afetado negativamente.

29. Risco de invalidade ou ineficacia da cessao: a cessao de direitos creditérios para o fundo pode ser invalidada
ou tornada ineficaz, impactando negativamente o patrimdénio liquido do fundo, caso seja realizada em

(1) Fraude contra credores, inclusive da massa, se no momento da cessao os cedentes estiverem insolventes ou
se elas passem ao estado de insolvéncia;
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Estrutura do Fundo

Fatores de Risco

O fundo podera realizar aplicacdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu patrimdénio. A carteira
do fundo e, por consequéncia, seu patrimdnio, estdo submetidos a diversos riscos, dentre os quais, exemplifi-
cativamente, os analisados abaixo. O investidor, antes de adquirir cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de
risco abaixo descritos, responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento:

(2) Fraude de execucgao, caso:

(2.a) Quando da cessdo os cedentes sejam sujeitos passivos de demanda judicial capaz de reduzi-las a insolvén-
Cia; ou

(2.b) Sobre os direitos creditérios cedidos ao fundo pendesse demanda judicial fundada em direito real; e

(2.c) Fraude a execucao fiscal.

Se os cedentes, quando da celebracdo da cessao de créditos, sendo sujeito passivo por débito para com a fazen-
da publica, por crédito tributario regularmente inscrito como divida ativa, ndao dispusessem de bens para total
pagamento da divida fiscal. Nao obstante, a administradora, o custo diante e a gestora nao realizardo a verifica-
¢do das hipoteses acima em cada cessdo de direito de crédito e ndo poderdo ser responsabilizadas em caso de
invalidacao ou ineficacia da cessao de um direito de crédito ao fundo.

30. Risco de resgate das cotas seniores do fundo em direitos creditorios: na ocorréncia de uma das hipdteses

de liquida¢ao do fundo, ha previsao neste regulamento de que as cotas seniores poderao ser resgatadas em
direitos creditorios.
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Estrutura do Fundo

Fatores de Risco

O fundo podera realizar aplicacdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu patrimdénio. A carteira
do fundo e, por consequéncia, seu patrimdnio, estdo submetidos a diversos riscos, dentre os quais, exemplifi-
cativamente, os analisados abaixo. O investidor, antes de adquirir cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de
risco abaixo descritos, responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento:

Nessa hipodtese, os cotistas poderdao encontrar dificuldades para vender os direitos creditérios recebidos do
fundo ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos devedores dos direitos creditérios, e poderdo sofrer
prejuizos patrimoniais, bem como as expectativas de resgate das cotas seniores, conforme o previsto no respec-
tivo suplemento, poderdo nao ser cumpridas, havendo o atraso no resgate de tais cotas seniores.

31. Risco de politica monetaria: o governo federal intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal e cam-
bial e, consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo gover-
no federal para estabilizar a economia e controlar a inflacdo compreendem controle de salarios e precos, des-
valorizacdo cambial, controle de capitais e limitacdes no comércio exterior, entre outras. O negocio, a condi¢ao
financeira e os resultados de cada cedente, os setores econdmicos especificos em que atua, os ativos financei-
ros integrantes da carteira do fundo, bem como a originacdo e pagamento dos direitos creditorios podem ser
adversamente afetados por mudancas nas politicas governamentais, bem como por:

(a) flutuagdes das taxas de cambio;

(b) altera¢des na inflacao;

(c) alteracdes nas taxas de juros;

(d) alterac¢des na politica fiscal;
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Estrutura do Fundo

Fatores de Risco

O fundo podera realizar aplica¢Bes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu patrimdnio. a carteira
do fundo e, por consequéncia, seu patrimdnio, estdo submetidos a diversos riscos, dentre os quais, exemplifi-
cativamente, os analisados abaixo. O investidor, antes de adquirir cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de
risco abaixo descritos, responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento:

(e) Outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o brasil ou os mercados
internacionais. Medidas do governo federal para manter a estabilidade econémica, bem como a especulacao
sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior vo-
latilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os negdcios, a condi¢ao financeira e os re-
sultados de cada cedente, bem como a liquida¢ao dos direitos creditérios cedidos pelos respectivos devedores,
pelos respectivos cedentes ou por eventuais garantidores, conforme o caso.

32. Risco de flutuacao de precos dos ativos: os precos e a rentabilidade dos ativos integrantes da carteira do
fundo poderao flutuar em razao de diversos fatores de mercado, tais como variacao da liquidez e altera¢des
na politica de crédito, econémica e fiscal, bem como em razao de altera¢des na regulamentacdo sobre a preci-
ficacdo de referidos ativos. Essa oscilacdo dos pre¢os podera fazer com que parte ou a totalidade desses ativos
que integram a carteira do fundo seja avaliada por valores inferiores ao da emissdo ou da contabilizacdo inicial,
levando a reduc¢ao do patriménio do fundo e, consequentemente, a prejuizos por parte dos cotistas.
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Estrutura do Fundo

Fatores de Risco

O fundo podera realizar aplicacdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu patrimdénio. A carteira
do fundo e, por consequéncia, seu patrimdnio, estdo submetidos a diversos riscos, dentre os quais, exemplifi-
cativamente, os analisados abaixo. O investidor, antes de adquirir cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de
risco abaixo descritos, responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento:

33. Risco de auséncia de garantias: as aplica¢des no fundo ndo contam com garantia da administradora, da
gestora, do custo diante, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garan-
tidor de crédito - FGC. Igualmente, o fundo, a administradora, a gestora e o custodiante ndo prometem ou as-
seguram aos cotistas qualquer rentabilidade ou remuneracdo decorrentes da aplicacdo em cotas. Desse modo,
todos os eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal, provirdo exclusivamente da carteira de
ativos do fundo, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

34. Riscos de vicios questionaveis: os direitos creditorios cedidos sao originados de operacdes realizadas entre
cedentes e devedores. Referidas operac¢es, bem como os documentos representativos do crédito, poderao apre-
sentar vicios questionaveis juridicamente ou, ainda, irregularidades de forma ou conteudo. Assim, podera ser neces-
saria decisdo devedores, havendo a possibilidade de ser proferida decisao judicial desfavoravel. em qualquer caso, o
fundo podera sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento de recursos.
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Estrutura do Fundo

Fatores de Risco

O fundo podera realizar aplicacdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu patrimdénio. A carteira
do fundo e, por consequéncia, seu patrimdnio, estdo submetidos a diversos riscos, dentre os quais, exemplifi-
cativamente, os analisados abaixo. O investidor, antes de adquirir cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de
risco abaixo descritos, responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento:

35. Risco de concentracdo em ativos financeiros: é permitido ao fundo, durante os primeiros 90 (noventa) dias
de funcionamento, manter até 100% (cem por cento) de sua carteira, diretamente ou indiretamente, aplicado
em ativos financeiros. Apos esse periodo, o investimento em ativos financeiros podera representar no maximo
50% (cinquenta por cento) da carteira do fundo. em qualquer dos casos, se os devedores dos ativos financeiros
ndao honrarem com seus compromissos, ha chance de o fundo sofrer perda patrimonial significativa, que afeta-
ria negativamente a rentabilidade das cotas.

36. Risco cobranca judicial e extrajudicial: no caso de os devedores ndo cumprirem suas obrigacdes de paga-
mento dos direitos creditérios cedidos, podera ser iniciada a cobranca judicial ou extrajudicial dos valores devi-
dos. nada garante, contudo, que referida cobranca atingira os resultados almejados, recuperando para o fundo
o total dos direitos creditorios cedidos inadimplidos, o que podera implicar perdas patrimoniais ao fundo e aos
cotistas. Ainda, os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranca
dos direitos creditérios cedidos e a salvaguarda dos direitos, das garantias e das prerrogativas dos cotistas sdao
de inteira e exclusiva responsabilidade do fundo ou dos cotistas.

APRESENTACAO INSTITUCIONAL SOTTOVENTO 2023 *LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SEC/TO SOBRE FATORES DE RISCO 59



Estrutura do Fundo

Fatores de Risco

O fundo podera realizar aplicacdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu patrimdénio. A carteira
do fundo e, por consequéncia, seu patrimdnio, estdo submetidos a diversos riscos, dentre os quais, exemplifi-
cativamente, os analisados abaixo. O investidor, antes de adquirir cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de
risco abaixo descritos, responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento:

A administradora, a gestora, o agente de cobranca lider e o custodiante ndo serdo responsaveis, em conjunto ou
isoladamente, por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo fundo ou por qualquer dos cotistas em decorréncia
da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo fundo ou pelos cotistas, de medidas judiciais ou extraju-
diciais necessarias a preservacao de seus direitos e prerrogativas.

37. Risco de inexisténcia de garantia de rentabilidade: os direitos creditérios componentes da carteira do fundo
poderdo ser contratados a taxas pré-fixadas. A incorporacdo dos resultados auferidos pelo fundo para as cotas
seniores e cotas subordinadas mezanino, quando houver, terdo determinado indicador de rentabilidade. O indi-
cador de desempenho adotado pelo fundo para a rentabilidade das cotas é apenas uma meta estabelecida pelo
fundo, ndo constituindo garantia minima de rentabilidade aos investidores. Caso os ativos do fundo, incluindo
os direitos creditorios cedidos, ndo constituam patriménio suficiente para a valorizacdo das cotas seniores e das
cotas subordinadas mezanino, a rentabilidade dos cotistas podera ser inferior a meta indicada no respectivo
Suplemento. Dados de rentabilidade verificados no passado com relacdao a qualquer fundo de investimento em
direitos creditorios no mercado, ou ao proprio fundo.
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Estrutura do Fundo

Fatores de Risco

O fundo podera realizar aplicacdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu patrimdénio. A carteira
do fundo e, por consequéncia, seu patrimdnio, estdo submetidos a diversos riscos, dentre os quais, exemplifi-
cativamente, os analisados abaixo. O investidor, antes de adquirir cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de
risco abaixo descritos, responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento:

A administradora, a gestora, o agente de cobranca lider e o custodiante ndo serdo responsaveis, em conjunto ou
isoladamente, por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo fundo ou por qualquer dos cotistas em decorréncia
da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo fundo ou pelos cotistas, de medidas judiciais ou extraju-
diciais necessarias a preservacao de seus direitos e prerrogativas.

37. Risco de inexisténcia de garantia de eentabilidade: os direitos creditorios componentes da carteira do fundo
poderdo ser contratados a taxas pré-fixadas. A incorporacdo dos resultados auferidos pelo fundo para as cotas
seniores e cotas subordinadas mezanino, quando houver, terdo determinado indicador de rentabilidade. O indi-
cador de desempenho adotado pelo fundo para a rentabilidade das cotas é apenas uma meta estabelecida pelo
fundo, ndo constituindo garantia minima de rentabilidade aos investidores. Caso os ativos do fundo, incluindo
os direitos creditorios cedidos, ndo constituam patriménio suficiente para a valorizacdo das cotas seniores e das
cotas dubordinadas mezanino, a rentabilidade dos cotistas podera ser inferior a meta indicada no respectivo
duplemento. Dados de rentabilidade verificados no passado com relacdo a qualquer fundo de investimento em
direitos creditorios no mercado, ou ao proprio fundo.
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Estrutura do Fundo

Fatores de Risco

O fundo podera realizar aplicacdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu patrimdénio. A carteira
do fundo e, por consequéncia, seu patrimdnio, estdo submetidos a diversos riscos, dentre os quais, exemplifi-
cativamente, os analisados abaixo. O investidor, antes de adquirir cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de
risco abaixo descritos, responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento:

40. Risco de insuficiéncia de recursos no momento da liquidacdo do fundo: o fundo podera ser liquidado an-
tecipadamente, nos termos do presente regulamento. Caso venha a ser liquidado, o fundo podera nao dispor
de recursos para pagamento aos cotistas em razdo de, por exemplo, o pagamento dos direitos creditérios cedi-
dos ainda nao ser exigivel dos devedores. Nessa hipotese, o pagamento aos cotistas ficaria condicionado: (a) ao
vencimento dos direitos creditérios cedidos e pagamento pelos devedores; (b) a venda dos direitos creditérios
cedidos a terceiros, com risco de desagio que poderia comprometer a rentabilidade do fundo; ou (c) ao resgate
das cotas em direitos creditérios cedidos e em ativos financeiros integrantes da carteira do fundo. Nas trés situ-
acdes, os cotistas poderiam sofrer prejuizos patrimoniais.

41. Risco de resgate condicionado das cotas: as principais fontes de recursos do fundo para efetuar o resgate de
suas cotas que venham a ser solicitados pelo cotista decorrem do pagamento dos direitos creditorios cedidos e Ati-
vos financeiros pelos respectivos devedores e contrapartes, conforme o caso. Apos o recebimento destes recursos
e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca, extrajudicial e judicial, dos referidos
ativos, o fundo pode nao dispor de quaisquer outros recursos para efetuar o resgate de suas cotas.
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Estrutura do Fundo

Fatores de Risco

O fundo podera realizar aplicacdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu patrimdénio. A carteira
do fundo e, por consequéncia, seu patrimdnio, estdo submetidos a diversos riscos, dentre os quais, exemplifi-
cativamente, os analisados abaixo. O investidor, antes de adquirir cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de
risco abaixo descritos, responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento:

42. Risco de verificacdo do lastro por smostragem: o custodiante podera realizar a verificacdo do lastro dos
direitos creditorios cedidos por amostragem. Considerando que, nessa hipdtese, anadlise sera realizada a partir
de amostra dos direitos creditorios cedidos, a carteira do fundo podera conter direitos creditérios cedidos cuja
documentacdo apresente irregularidades, o que podera levar a resolu¢ao da cessao ou obstar o pleno exercicio
pelo fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos direitos creditérios cedidos.

43. Risco de bloqueio da conta de titularidade do fundo: os recursos devidos ao fundo serdo direcionados
para a conta do fundo. Diariamente ou em outro prazo por orientacao do custodiante, os recursos na conta do
fundo serdo transferidos para a conta do fundo. Na hipotese de intervencao ou liquidacdo extrajudicial da ins-
tituicdo financeira na qual é mantida a conta do fundo e/ou a conta do fundo, ha a possibilidade de os recursos
ali depositados serem bloqueados e somente serem recuperados pelo fundo por via judicial, o que afetaria sua
rentabilidade e poderia leva-lo a perder parte do seu patriménio.
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Estrutura do Fundo

Fatores de Risco

O fundo podera realizar aplicacdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu patrimdénio. A carteira
do fundo e, por consequéncia, seu patrimdnio, estdo submetidos a diversos riscos, dentre os quais, exemplifi-
cativamente, os analisados abaixo. O investidor, antes de adquirir cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de
risco abaixo descritos, responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento:

44, Risco de bloqueio da conta de titularidade do fundo na lugu Servicos na Internet S/A, sociedade anénima
fechada com sede na Av. Paulista, n° 1048, 5° andar. Sao Paulo -SP, inscrita no CNPJ/MFsob on®15.111.975/0001-
64, na cidade de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo. Na hipdtese de intervencado ou liquidacao extrajudicial da ins-
tituicdo financeira na qual é mantida a conta do fundo e/ou a conta do fundo, ha a possibilidade de os recursos
ali depositados serem bloqueados e somente serem recuperados pelo fundo por via judicial.

45, Risco de questionamento da validade e da eficacia da cessao dos direitos creditérios: o fundo esta sujeito
ao risco de os direitos creditorios cedidos serem bloqueados ou redirecionados para pagamentos de outras
dividas dos respectivos cedentes ou devedores, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperacdo judicial,
faléncia, planos de recuperacao extrajudicial ou outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. Os
principais eventos que poderdo afetar a cessao dos direitos creditdrios consistem em:

(a) possivel existéncia de garantias reais sobre os direitos creditérios cedidos, que tenham sido constituidas pre-
viamente a sua cessdo e sem conhecimento do fundo;

(b) existéncia de penhora ou outra forma de constricdo judicial sobre os direitos creditérios cedidos, constituida
antes da sua cessao.
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Estrutura do Fundo

Fatores de Risco

O fundo podera realizar aplicacdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu patrimdénio. A carteira
do fundo e, por consequéncia, seu patrimdnio, estdo submetidos a diversos riscos, dentre os quais, exemplifi-
cativamente, os analisados abaixo. O investidor, antes de adquirir cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de
risco abaixo descritos, responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento:

(c) verificacdo, em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a execucdo praticada pelos cedentes;
e (d) revogacao da cessao dos direitos creditérios ao fundo, na hipdtese de liquidacao do fundo ou faléncia do
respectivo cedente ou devedor. Nessas hipoteses, os direitos creditérios cedidos poderdo ser bloqueados ou
redirecionados para pagamentos de outras dividas por obrigacBes dos respectivos cedentes ou devedores e 0
patrimonio liquido podera ser afetado negativamente.

46. Risco relacionado ao nao registro dos termos de cessdo em cartério de registro de titulos e documentos: as
vias originais de cada termo de cessao dos direitos creditorios cedidos ndo serdo necessariamente registradas
em cartério de registro de titulos e documentos, que tem por objetivo tornar publica a realizacdo da cessao, de
modo que caso o cedente celebre nova operacdo de cessao dos mesmos direitos creditorios a terceiros, a ope-
racdo previamente registrada prevaleca. A auséncia de registro podera representar risco ao fundo em relacao
a direitos creditorios cedidos reclamados por terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos pelo cedente a
mais de um cessionario. A administradora, a gestora e o custodiante ndo se responsabilizam pelos prejuizos
incorridos pelo fundo em razao da impossibilidade de cobranca dos direito de registro de titulos e documentos
da sede do fundo e do cedente.
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Estrutura do Fundo

Fatores de Risco

O fundo podera realizar aplicacdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu patrimdénio. A carteira
do fundo e, por consequéncia, seu patrimdnio, estdo submetidos a diversos riscos, dentre os quais, exemplifi-
cativamente, os analisados abaixo. O investidor, antes de adquirir cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de
risco abaixo descritos, responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento:

47. Risco de guarda da documentacdo: o custodiante, sem prejuizo de sua responsabilidade, podera contratar
terceiro para realizar a guarda dos documentos representativos do crédito relativos aos direitos creditérios cedidos.
Mesmo que o custodiante possua regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, e que
o contrato de guarda garanta o efetivo controle do custodiante sobre a movimentacao dos documentos represen-
tativos do crédito e da documentacdo relativa aos demais ativos integrantes da carteira do fundo, sob a guarda do
referido prestador de servico, a guarda dos documentos representativos do crédito podera representar dificuldade
adicional a verificacdo da constituicdo e da performance dos direitos creditorios cedidos.

48. Risco de execucdo de direitos creditorios emitidos em caracteres de computador: o fundo pode adquirir
direitos creditorios formalizados através de caracteres emitidos em computador, dentre eles a duplicata digital.
Essa é uma modalidade recente de titulo cambiario que se caracteriza pela emissdo em meio magnético, ou
seja, nao ha a emissao da duplicata em papel. Nao existe um entendimento uniforme da doutrina como da ju-
risprudéncia brasileira quanto a possibilidade do endosso virtual, isto porque a duplicata possui regras proprias
segundo endossados eletronicamente.
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Estrutura do Fundo

Fatores de Risco

O fundo podera realizar aplicacdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu patrimdénio. A carteira
do fundo e, por consequéncia, seu patrimdnio, estdo submetidos a diversos riscos, dentre os quais, exemplifi-
cativamente, os analisados abaixo. O investidor, antes de adquirir cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de
risco abaixo descritos, responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento:

Além disso, para promover a¢ao de execucao da duplicata virtual, o fundo devera apresentar em juizo o instru-
mento do protesto por indicacdo, nesse sentido sera necessario provar a liquidez da divida representada no
titulo de crédito, ja que ndo se apresenta a cartula, uma vez que a cobranca e o pagamento pelo aceitante, no
caso da duplicata digital, sdo feitos por boleto bancario. Dessa forma, o fundo podera encontrar dificuldades
para realizar a execuc¢ao judicial dos direitos creditorios representados por duplicatas digitais.

49, Risco de desenvolvimento do agronegdcio: nao ha como assegurar que, no futuro, o agronegocio brasileiro
(i) mantera a taxa de crescimento e desenvolvimento que se vem observando nos ultimos anos, e (ii) ndo apre-
sentara perdas em decorréncia de condi¢8es climaticas desfavoraveis, reducdo de precos de commodities do
setor agricola nos mercados nacional e internacional, alteracdes em politicas de concessao de crédito para pro-
dutores nacionais, tanto da parte de 6rgaos governamentais como de entidades privadas, que possam afetar a
renda dos devedores e, consequentemente, sua capacidade de pagamento, bem como outras crises econdmi-
cas e politicas que possam afetar o setor do agronegocio em geral. A reduc¢do da capacidade de pagamento dos
devedores podera impactar negativamente o fundo e os cotistas.
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Estrutura do Fundo

Fatores de Risco

O fundo podera realizar aplicacdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu patrimdénio. A carteira
do fundo e, por consequéncia, seu patrimdnio, estdo submetidos a diversos riscos, dentre os quais, exemplifi-
cativamente, os analisados abaixo. O investidor, antes de adquirir cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de
risco abaixo descritos, responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento:

50. Riscos climaticos: as alteracdes climaticas extremas podem ocasionar mudancas bruscas nos ciclos produ-
tivos de commodities agricolas, por vezes gerando choques de oferta, quebras de safra, volatilidade de precos,
alteracdao da qualidade e interrup¢ao no abastecimento dos produtos por elas afetados. Ainda, vale ressaltar
que algumas regides do Brasil estdo atualmente experimentando condi¢des de seca, resultando em escassez de
agua e na implementacado de politicas de racionamento de agua. Os devedores nao poderao garantir que secas
severas ou escassez de agua nao afetardao as operacdes das unidades, com consequente efeito adverso sobre
seus negocios e resultados operacionais. Nesse contexto, a capacidade de producdo e entrega dos devedores
pode ser adversamente afetada, o que podera impactar negativamente o fundo e os cotistas.

51. Risco de baixa produtividade: a falha ou impossibilidade no controle de pragas e doencas pode afetar ne-
gativamente a produtividade e o cultivo dos devedores. Os devedores podem nao obter sucesso no controle de
pragas e doencas em seu cultivo, seja por nao aplicar corretamente os insumos adequados defensivos agricolas
seja por uma nova praga ou doenca ainda sem diagndstico.

APRESENTACAO INSTITUCIONAL SOTTOVENTO 2023 *LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SEC/TO SOBRE FATORES DE RISCO 68



Estrutura do Fundo

Fatores de Risco

O fundo podera realizar aplicacdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu patrimdénio. A carteira
do fundo e, por consequéncia, seu patrimdnio, estdo submetidos a diversos riscos, dentre os quais, exemplifi-
cativamente, os analisados abaixo. O investidor, antes de adquirir cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de
risco abaixo descritos, responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento:

A produtividade pode ser afetada também pela nao utilizacdo da minima quantidade necessaria de fertilizantes
devido a flutuacao do preco desses insumos, especialmente em paises que experimentaram recentemente con-
vulsBes politicas e sociais ou pela falta de crédito.

52. Risco de volatilidade de preco: os produtos agricolas sao cotados internacionalmente em ddélares em bol-
sas de mercadorias situadas em varias partes do mundo, inclusive no Brasil. A variacdo dos seus precos pode
exercer um grande impacto nos resultados dos devedores. As flutua¢des de precos nos produtos agricolas sao
afetadas pela demanda interna e externa, e pelo volume de producao e dos estoques mundiais. A flutuagao do
seu preco pode ocasionar um grande impacto na rentabilidade dos devedores se as respectivas receitas com
as respectivas vendas estiverem abaixo dos seus custos de producdo, quer seja pelo preco em ddlar, quer seja
pelo preco em reais. Estes impactos podem comprometer a capacidade econémica dos devedores, bem como
0 pagamento dos direitos creditorios adquiridos e, consequentemente, comprometer a rentabilidade do fundo.

APRESENTACAO INSTITUCIONAL SOTTOVENTO 2023 *LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SEC/TO SOBRE FATORES DE RISCO 69



Estrutura do Fundo

Fatores de Risco

O fundo podera realizar aplicacdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu patrimdénio. A carteira
do fundo e, por consequéncia, seu patrimdnio, estdo submetidos a diversos riscos, dentre os quais, exemplifi-
cativamente, os analisados abaixo. O investidor, antes de adquirir cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de
risco abaixo descritos, responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento:

53. Risco de instabilidade cambial: em decorréncia de diversas pressdes, a moeda brasileira tem sofrido des-
valorizacdes recorrentes com relacdao ao dolar e outras moedas fortes ao longo das ultimas quatro décadas. nao
se pode garantir que o real ndo sofrera depreciacdao ou nao sera desvalorizado em relacao ao dolar e/ou outras
moedas novamente. Ndo se pode assegurar que a desvaloriza¢do ou a valorizacdo do real frente ao ddlar e/ou
outras moedas ndo tera um efeito adverso nas atividades dos devedores. Qualquer oscilagdo no preco de moe-
das internacionais (sobretudo o ddlar norte americano) pode afetar a apuracao dos valores pagos pelos clientes
dos devedores no ambito de suas relagdes comerciais, afetando, desta forma, a capacidade de pagamento dos
direitos creditorios adquiridos e, consequentemente, comprometer a rentabilidade do fundo.

54. Riscos comerciais: os produtos agricolas produzidos pelos devedores sdo commodities importantes no
mercado internacional e, como qualquer commodity, seu preco pode sofrer variagdo no comeércio internacional
em func¢do da imposicdo de barreiras alfandegarias ou tarifarias, tais como embargos, restri¢cdes sanitarias, po-
liticas de cotas comerciais, sobretaxas, contencioso comercial internacional, entre outros.
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Estrutura do Fundo

Fatores de Risco

O fundo podera realizar aplicacdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu patrimdénio. A carteira
do fundo e, por consequéncia, seu patrimdnio, estdo submetidos a diversos riscos, dentre os quais, exemplifi-
cativamente, os analisados abaixo. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de
risco abaixo descritos, responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento:

Qualquer flutuacdo de seu preco em funcao de medidas de comércio internacional pode afetar a capacidade de
pagamento dos devedores e prejudicar os pagamentos dos direitos creditorios adquiridos e, consequentemen-
te, a rentabilidade do fundo.

O fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle
da administradora, do custodiante, da gestora, da consultoria especializada e/ou do coordenador lider, tais
como moratdria, inadimplemento de pagamentos, mudanc¢a nas regras aplicaveis aos ativos financeiros,
mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira do fundo, alteracdo na politica monetaria
e aplicacdes significativas.
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Estrutura do Fundo

Fatores de Risco

O Fundo podera realizar aplicacdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu patrimdnio. A carteira
do fundo e, por consequéncia, seu patrimdnio, estdo submetidos a diversos riscos, dentre os quais, exemplifi-
cativamente, os analisados abaixo. O investidor, antes de adquirir cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de
risco abaixo descritos, responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento:

A administradora e a eestora do fundo orientam-se pela transparéncia, competéncia e cumprimento do regu-
lamento e da legislacdo vigente. A politica de investimento do fundo, bem como o nivel desejavel de exposicao
a risco, definidos no regulamento, sdo determinados pelos diretores da administradora e da gestora, no limite
de suas responsabilidades, conforme definido no regulamento. A administradora e a gestora, no limite de suas
responsabilidades, conforme definido no regulamento, privilegiam, como forma de controle de riscos, decisGes
tomadas por seus profissionais, os quais tracam os parametros de atuacao do fundo acompanhando as expo-
sicBes a riscos, mediante a avaliacao das condi¢des dos mercados financeiro e de capitais e a analise criteriosa
dos diversos setores da economia brasileira. Os riscos a que esta exposto o fundo e o cumprimento da politica
de investimento do fundo, descrita neste regulamento, sdo monitorados por area de gerenciamento de risco e
de compliance completamente separada da area de gestdo. A area de gerenciamento de risco utiliza modelo de
controle de risco de mercado, visando a estabelecer o nivel maximo de exposi¢do a risco. A utilizacdo dos meca-
nismos de controle de riscos aqui descritos ndo elimina a possibilidade de perdas pelos cotistas. As aplicacdes
efetuadas pelo fundo de que trata este regulamento apresentam riscos para os cotistas. Ainda que a adminis-
tradora e a gestora mantenha possibilidade de perdas para o fundo e para seus investidores.
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